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"DOGUS OTOMOTiV SERVIS VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Dislik 6denmis sermaye seviyesine ragmen, gigcli ig kaynak Uretim kapasitesi sayesinde ylksek 6zkaynak katkisi,

e 2025 yilinda faiz fazlasi pozisyonun kaybi ve 2026 yili 1. ceyredginde gézlenen kismi zayiflamaya ragmen incelenen dénemler
boyunca gugli karsilama metrikleri,

e Tahsilat riskini belirli bir 6lgide azaltan VDF Faktoring sistemi ve diger bagli ortakliklar aracihdiyla saglanan ciro gesitlendirmesi
ile 6nemsiz dlizeydeki slipheli ticari alacaklari,

e 2025 yilinda ve 2026 yili 1. ceyredinde artan stok alimlarina ragmen, incelenen dénemlerde makul seviyede korunan nakit
varlhklarin likidite profilini belirli 6lglide destekliyor olmasi,

e Piyasa kosullari kaynakli dalgalanmalara ragmen pazar pay! ve satis hacimlerinin korunmasini saglayan, bilinirligi yuksek
otomotiv markalarindan olusan Grin portfoy,

e Halka acik sirket stattistintin sagladigi destekle geyreklik periyotlarla finansal tablolara erisim imkani,

e Pazarda yeni oyuncularin artan varligi ve elektrikli araglari destekleyen gérece avantajli vergi diizenlemelerine karsin, sirketin
elektrikli arag segmentindeki sinirli payi nedeniyle yogunlasan fiyat odakli rekabetin 2025 yilinda ve 2026 yili 1. ceyreginde
karhlik marjlar tzerinde baski olusturuyor olmasi,

e 2025 yilinda ve 2026 yili 1. ceyreginde gerceklesen stok alimlarinin nakit akis metriklerinin negatif gergeklesmesine ve finansal
borg seviyesinin artisina yol agmasi,

e Son iki yilda net kara kiyasla ylksek seviyede gerceklesen temettl dagitimlari,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "DOGUS OTOMOTIV SERViS VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' seviyesinden 'A (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not goriinimu ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérintimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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